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I;WFAIRE MADOFF/ DECLARATION ISF

ACTUALITES

Une valeur nulle peut étre retenue
pour certains OPCVM

» Bercy s’est prononcé en faveur de la déclaration d’'une valeur nulle
des actions de Sicav et des parts de FCP affectées par l'affaire Madoff

» Lapplication de ce régime de faveur, accordé au titre de PISF et des droits
de mutation a titre gratuit, demeure soumise au respect de certaines conditions

ors d'une dédaration d'impdt sur la
forture (IST) nu d'un caledl de droits
de mutatdon a tite gratuit (DMTG),
{'évaluation des ictions de spciéiés
d'investissement & capital variable (Sicav) et des
parts de fonds communs de placement (FCP)
repose, pour memolre, suy la dermite valeur de
rachat connue. Cette valorisation est appréciée &
la date du fait génératenr de I'impdt qui corres-
pond ag 17 janvier de Vannée dimposition ou a
1a datc de la donation ou du décts.
V'adminisiration fiscale ¢'est récemment
prenoncée (1), dans ce cadre, au moyen d'un
rescrit, sur le sort des parts ou des actions
d'OPCVM exposées  la fraude Madoff, dont
les souscriptions el les rachats ont 6té suspen-
dus avant la date du fait générateur de l'impét.
Dans ce rescrit, i élail nolamment guestion
de connaitre sa position dans Phypathése oi le
déclarant 2 ISF retient une vileur estimalive
de rachat, symboligue ou nulle, déterminée par
une saciété de pestion,

Admission d'une mesure dérogatoire. Bercy
accueille la demande en accordant qu'une

miesure dérogatoire soit admise pour éveluer
ces titres. Pour en arriver & cette conclusion,
les services minisiériels visent la recomimanda-
tion officizlle, en date du 1y décembre 2008 (2),
de suspendre, entre autres, les souscriptions
&1 les rachats de maniére temporaire par les
organisies ayaut investi plus de 5 % de leur
actil sur des supports tovigues. Dang la mesure
obx celte situation traduit « lg nécessits d'ung réé-
valuation de la veeur des parts » et « lg perte de
valewr probable des achifs exposts », ladministra-
tion conclut 2 titre exceptionnel que la valeur
des actifs exposés soil considérée comme nulle
pour I'évaluation des titres des organismes de
placement concemés,

Si l'application de cette mesure de faveur
estlimitée - les actifs non exposés obéissant auy
regles habituelles de calcul des vaieurs liguida
tives -, elle est également soumise a une dor
ble condition. Elle ne saurait par exemple étre
mise en jeu pour la détermination de ['assiette
de I'IST ¢t des DMTG dont le fait générateur
est antérieur i la suspension des souscriptions
el des rachats. Per aillews, la valeur des actifs
exposés ne doit pas avoir fait 'objet d'une ga-

rantie par le gestionnaire aux porteurs de pans
ou gctions.

Déclaration en rectification. « [» béndfice dece
dispositif concerne polentigllement tous les parti-
culiers gui ont jusqu'an 15 juin pour rempir lear
déclaralion [SF », précise Sophie-Lawence
Roy-Clémandot, avocate cofondatrice du cabi-
net RCS & Associés, A noter que sa mise en
ceuvre suppose que la part de l'aciif de 'orga-
nizme invest aur des supports soit identifiable.
Clest peurguai les contribuables ort intérét 3
se rapprocher rapidement de leur organisme fi-
nancier. « Les successtions et les donations ouveres
depuis le 17 décembre 2008 pevvent dgalerment en
profiter. Das Fhypothése ot les droits de succession
ont déja A€ acquittés, une déclaration en rectifica-
tion peut trés bion élie fuite dans les six mois qui
sutvent le dicts afin d'oabtentr le wmbourement
du trop-pergu por ladministration », conclut la
juriste. B NICOLAS DUCRODS

{1) Décision de rescrit 2-6-2009 n°2009/37 ENR
{2) Recommandation publige par I'Sutorité
des marches financiers



